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Pravilnik o raGunovodstvenim politikama durstva za upravljanje fondovima

Na osnovu ¢lana 11. Zakona o racunovodstvu i reviziji u Federaciji BiH (“Sluzbene novine Federacije
BiH”, broj 83/09) i ¢lana 8. Statuta pravnog lica ,Eurohaus Invest“Drustva za upravljanje fondovima
d.o.o.Sarajevo, uprava (direktor) donosi

. PRAVILNIK
O RACUNOVODSTVENIM POLITIKAMA

I. MATERIJALNA STALNA SREDSTVA

Clan 1.

Materijalna stalna sredstva su sredstva koja pravno lice drzi za koriStenje u proizvodniji ili isporuci roba i
usluga, iznajmljivanje drugima ili za administrativne i druge svrhe, za koje je vjerojatno da ¢e buduce
ekonomske koristi povezane s tim sredstvom priticati u pravno lice i nabavna vrijednost sredstva se
moze pouzdano izmijeriti.

Sredstvo Ce biti priznato kao stalno sredstvo i kada se zna da to sredstvo nece direktno povecavati
buduce ekonomske koristi, ali je nabavka tog sredstva neophodna da bi se dobile ekonomske koristi od
drugih stalnih sredstava.

Clan 2.

U materijalna stalna sredstva svrstavaju se i rezervni dijelovi kada se isti koriste uz opremu i kada se
ocekuje da ¢e njihova upotreba biti duza od jedne godine.

Clan 3.

Troskovi svakodnevnog odrZavanja dugorocnog materijalnog sredstva se ne kapitaliziraju, vec
predstavljaju rashod perioda.

Izuzetno, novougradeni rezervni dijelovi i ulaganje u dugorocno materijalno sredstvo se mogu
kapitalizirati ukoliko ¢e takvo ulaganje:
- produziti vijek trajanja sredstva,
- povecati njegov kapacitet,
- dogradnja dijelova znacajno poboljsati kvaliteta proizvodnog ucinka, i
- znaditi usvajanje novog proizvodnog procesa koji omogucuje znacajno smanjenje prethodno
procijenjenih proizvodnih troskova.

Clan 4.
Materijalna stalna sredstva se pocetno vrjednuju i iskazuju po troSku nabavke.

TroSak nabavke materijalnog stalnog sredstva sacinjavaju:

- fakturna vrijednost dobavljaca,

- troskovi prijevoza, ukljuCujudi i vlastiti prijevoz,

- troskovi pripreme mijesta,

- troSkovi Speditera, ako se stalno sredstvo nabavlja iz inozemstva,

- uvozne dazbine (carine i dr.),

- nepovratni porezi i druge dazbine,

- troSkovi montaZe i naknade struCnjacima (arhitekte, inZinjeri i sl.),

- troSkovi utovara, pretovara, istovara i sl.,

- interni troskovi,

- ostali troSkovi direktno i iskljuCivo vezani za dovodenje sredstava u radno stanje za namjeravanu
upotrebu.

U troSak nabavke stalnog sredstva se uraCunavaju i troSkovi pozajmljivanja vezani za nabavku

konkretnog stalnog sredstva, do momenta dovodenja sredstava u stanje za upotrebu.
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Clan 5.

Mjerenje nakon pocetnog priznavanja dugorocne materijalne imovine ¢e se vrsiti metodom nabavne
vrijednosti.

Clan 6.

Materijalna stalna sredstva otpisuju se (amortizuju) na osnovu procijenjenog vijeka upotrebe, odnosno
na osnovu procjene priticanja ekonomskih koristi po osnovu koristenja i upotrebe stalnih sredstava.
Prilikom obracuna amortizacije u obzir se ne uzima ostatak vrijednosti.

Vijek trajanja sredstva se procjenjuje prilikom svake nabavke, od lica koja ¢e rukovati istim.

Clan 7.

U slucaju kada znacajni sastavni dijelovi stalnog sredstva imaju razli¢it vijek upotrebe ili obezbjeduju
korist na razli¢it naCin, neophodno je primijeniti razliCite amortizacione stope.

Znacajni sastavni dijelovi su rezervni dijelovi Cija vrijednost ucestvuje sa vise od 30% u ukupnoj
vrijednosti sredstva.

Clan 8.
Drustvo ¢e primjenjivati linerano proporcionalni metod amortizacije za materijalna sredstva .
Clan 9.

Prag znacajnosti za dugoro¢nu materijalnu imovinu je 10.000 KM za zemljiSte i 1.500 KM za ostala
stalna sredstva.

Clan 10.

Na datum svake bilance Drustvo Ce izvrsiti procjenu da li je vrijednost stalnih sredstava umanjena, u
smislu MRS 36 - Umanjenje vrijednosti sredstava.

Clan 11.

Prilikom procjenjivanja da li ima bilo kakvih pokazatelja da je doSlo do umanjenja vrijednosti sredstava,
Drustvo uzima u obzir sljedece pokazatelje:
Vanjski izvori informacija:

a) znacajan pad vrijednosti sredstava tokom razdoblja, mnogo viSe nego Sto bi se to ocekivalo usljed
protoka vremena ili normalnog koristenja sredstava;

b) znacajne promjene s negativnim efektom za pravna lica nastale tokom razdoblja, ili za koje se
oCekuje da ¢e nastati u bliskoj buduc¢nosti, u tehnoloskom, trziSnom, ekonomskom ili zakonskom
okruzenju u kojem pravno lice posluje, ili na trzistu kojem je dato sredstvo namijenjeno;

c) porast trziSne kamatne stope ili drugih trzisnih stopa povrata dugorocnih ulaganja tokom razdoblja,
koji ¢e, vjerovatno, znacajno uticati na diskontnu stopu primijenjenu kod obracuna vrijednosti u
upotrebi sredstva ili njegove nadoknadive vrijednosti;

d) knjigovodstvena vrijednost sredstava pravnog lica koje podnosi izvjestaj, veéa je od njegove
eskontne trZiSne vrijednosti;

Interni izvori informacija:

e) postoje raspolozivi dokazi o zastarjelosti ili fizickom ostec¢enju sredstva;

f) nastanak znacajnih promjena s negativnim efektom na pravno lice tokom razdoblja, ili ocekivanje
da c¢e takve promjene nastati u bliskoj buduc¢nosti, u pogledu obima ili nacina upotrebe sredstava
sada ili u buducnosti. Ove promjene obuhvataju planove za prestanak ili rekonstrukciju poslovanja
jedinice kojoj dato sredstvo pripada, planove za prodaju sredstva prije ranije oekivanog datuma, i
ponovnu procjenu korisnog vijeka upotrebe sredstva kao ogranienog radije nego neogranicenog;

g) postojanje raspolozivog dokaza na osnovu internih informacija, koji ukazuje na to da su ekonomski
efekti sredstva loSiji ili ¢e biti loSiji od ocekivanih.
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Clan 12.

Prilikom odredivanja nadoknadive vrijednosti u obzir se uzima cijena na aktivnom trziStu, a u
nedostatku aktivnog trZista, najbolja raspoloZiva informacija.

II. NEMATERIJALNA STALNA SREDSTVA
Clan 13.

Nematerijalna sredstva su prava i druga neopipljiva sredstva koja pravno lice koristi u proizvodnii ili
isporuci roba i usluga, nad kojim drustvo ima kontrolu i od kojeg se ocekuju buduce ekonomske koristi.
Clan 14.

Mjerenje prilikom i nakon pocetnog priznavanja dugoro¢ne nematerijalne imovine ¢e se vrsiti metodom
nabavne vrijednosti.

Clan 15.

Nematerijalna stalna sredstva se amortizuju na osnovu procijenjenog vijeka upotrebe, odnosno na
osnovu procjene priticanja ekonomskih koristi po osnovu njihovog koristenja.
Vijek trajanja sredstva se procjenjuje prilikom svake nabavke.

Clan 16.
Amortizacija nematerijalnih sredstava se vrsi linearnom metodom.
Clan 17.

Za nematerijalna sredstva Ciji je vijek trajanja nemoguce utvrditi, obvezno se vrsi testiranje sredstva na
umanjenje, uporedivanjem njegovog nadoknadivog i knjigovodstvenog iznosa.
Testiranje na umanjenje se vrsi najmanje na svaki dan bilance stanja.

III. ULAGANJE DRUSTVA 5
Clan 18.

Na ulaganjima Drustva iskazuju se ulaganja u dozvoljene oblike imovine sukladno relevantnim
zakonskim propisima.

Drustvo je duzno ulaganja u duznicke vrijednosne papire koje izdaje ili za koje garantira FBiH,odnosno
BiH klasificirati sukladno pravilima MRS-a/MSFI-a na:

-Financijska sredstva prema fer vrijednosti kroz bilancu uspjeha.

-Financijska sredstva koja se drZe do dospijeca

-Financijska sredstva koja su raspoloziva za prodaju

Za priznavanje i mjerenje ulaganja relevantni su MRS 32 — Financijski instrumenti: Prezentiranje; MRS
39 - Financijski instrumenti: Priznavanje i mjerenje; MSFI 7 — Financijski instrumenti: Objavljivanje, kao
i drugi relevantni MRS/MSFI.

Drustvo evidentira transakcije vrijednosnih papira na datum zaklju€enja transakcije. Evidentiranje svih
transakcija sa duznickim vrijednosnim papirima i drugih poslovnih dogadaja Drustvo je duzZno vrsiti
svakodnevno, odnosno isti dan kada se dogode.

Pocetno priznavanje i nacin vrjednovanja ulaganja nakon pocetnog priznavanja, obuhvacéeno je
relevantnim MRS/MSFI i Pravilnikom o uvjetim poslovanja drustva za upravljanje.

Clan 19.

Financijska sredstva prema fer vrijednosti kroz bilancu uspjeha
Financijska imovina prema fer vrijednosti kroz bilancu uspjeha je financijska imovina koja ispunjava bilo
koji od slijedecih uvjeta:
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n X

a) klasificirana je kao "imovina koja se drzi za trgovanje", sto moze biti ako je:

- kupljena ili nastala uglavnom s razlogom da bude prodana ili otkupljena u kratkom roku;

- po priznavanju je dio portfelja identificiranih financijskih instrumenata kojima se zajedno

upravlja,te za koje postoji dokaz da se njima trgovalo za ostvarivanje profita u kratkom roku; ili

- derivativni financijski instrumenti
Pocetno priznavanje financijskih sredstava po fer vrijednosti kroz bilancu uspjeha vrSi se po kupovnoj
cijeni, na dan trgovanja, koja u cijenu pojedinacne transakcije ne ukljuCuje transakcijske troskove koji
su direktno povezani sa sticanjem financijskih sredstava .
Naknadno vrjednovanje financijskih sredstava po fer vrijednosti kroz bilancu uspjeha Drustva vrsi se po
fer vrijednosti na dan bilansiranja gdje vrjednovanje ukljucuje povecanje odnosno smanjenje vrijednosti
sredstava preko ispravke njihove vrijednosti, a nerealizirani dobici i gubici iskazuju se u bilanci uspjeha
u neto iznosu.
Financijska sredstva koja se drze do dospijeca
Financijska imovina koja se drzi do dospijeca je ne-derivativna financijska imovina s fiksnim ili utvrdivim
isplatama i fiksnim dospije¢em za koje Drustvo ima pozitivnu namjeru i sposobnost da ih drzi do
dospijeca osim onih:
a) opredijeljenih kao fer vrijednost kroz bilancu uspjeha;
b) opredijeljenih kao imovina raspoloZiva za prodaju i
c) koje spadaju u definiciju potrazivanja.
Pocetno priznavanje financijskih sredstava koja se drze do dospjeca vrsi se po kupovnoj cijeni, na dan
trgovanija, koja u cijenu pojedinacne transakcije ukljuCuje transakcijske troskove koji su direktno
povezani sa sticanjem financijskih sredstava.
Naknadno vrjednovanije financijskih sredstava koja se drze do dospijeca je po amortiziranom trosku
primjenom metode efektivne kamatne stope ostvarene prilikom svakog pocetnog pojedinacnog
ulaganja.
Premije i diskonti se evidentiraju na analitickim kontima uz konta ulaganja u obveznice i amortiziraju se
tokom razdoblja uz efektivnu kamatnu stopu do dospijeca vrijednosnog papira.
Kamatni prihod poveéava se amortizacijom diskonta, a smanjuje amortizacijom premije.
Financijska imovina koja se drzi do dospijeca sukladno MRS-u 39, podlijeze provijeri testa umanjenja
vrijednosti imovine na svaki datum bilansiranja.
Efekti testa umanjenja, gubici direktno terete bilancu uspjeha Drustva. Ako se u narednom razdoblju,
iznos gubitka od umanjenja vrijednosti smaniji, prethodno priznati gubitak od umanjenja vrijednosti se
treba ispraviti korekcijom preko racuna ispravka vrijednosti i priznati u bilanci uspjeha. Korekcija ne
treba biti veca od iznosa koji bi bio amortizovani troSak da umanjenje vrijednosti nije bilo priznato na
datum njegove ispravke.
Financijska sredstva koja su raspoloziva za prodaju
Financijska imovina raspoloziva za prodaju je sva imovina koja se kao takva odredi od strane Drustva ili
financijska imovina koja nije klasificirana u ostale tri grupe financijske imovine.
Pocetno priznavanje financijskih sredstava raspolozivih za prodaju vrsi se po kupovnoj cijeni,na dan
trgovanija, koja u cijenu pojedinacne transakcije ukljuCuje transakcijske troskove koji su direktno
povezani sa sticanjem financijskih sredstava.
Naknadno vrjednovanije financijskih sredstava raspoloZivih za prodaju vrsi se po fer vrijednosti na dan
bilansiranja gdje vrjednovanje ukljuuje povecanje odnosno smanjenje vrijednosti sredstava preko
ispravke njihove vrijednosti i povec¢anje odnosno smanjenje vrijednosti kapitala preko revalorizacijskih
rezervi iskazanih u bilanci stanja.
Kamate kao prihod obveznice evidentiraju se u pripadajuéem periodu kroz bilancu uspjeha Drustva.
KratkoroCne obveznice vrjednuju se primjenom efektivhe kamatne stope po prinosu do dospijeca
relevantnom do trenutka nove transakcije u Drustvu, iste serije ali razliCitog prinosa do dospijeca.
Dugorocne obveznice vrjednuju se po fer vrijednosti na dan bilansiranja gdje vrjednovanje ukljucuje
povecanje odnosno smanjenje vrijednosti sredstava preko ispravke njihove vrijednosti i povecanje
odnosno smanjenje vrijednosti kapitala preko revalorizacijskih rezervi iskazanih u bilanci stanja. Ukoliko
nisu ispunjeni uvjeti za primjenu fer vrijednosti sukladno Pravilniku, vrjednuju se metodom efektivne
kamatne stope, s tim da je poCetna vrijednost zadnja fer vrijednost tog vrijednosnog papira utvrdena
na nacin iz ¢lana 19. Pravilnika.
Promjene fer vrijednosti, prilikom vrjednovanja nakon pocetnog priznavanja imaju za posljedicu
uskladivanje koje se suglasno MRS-u 39 evidentira na poziciji kapitala —Revalorizacijske rezerve sve do
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otudenja-prodaje vrijednosnih papira na koje se odnosi. Prema MRS-u 39 prilikom prestanka
priznavanja financijske imovine u cijelosti, razlika izmedu:
a) Knjigovodstvene vrijednosti, i
b) Zbira (i) primljene naknade (ukljucujuéi svu steCenu novu imovinu umanjenu za sve preuzete
nove obveze) i (ili) svih kumulativnih revalorizacijskih rezervi koji su se priznavali direktno u
kapitalu priznaje se u bilanci uspjeha i predstavljaju realizirane dobitke ili gubitke perioda.
Umanjenje vrijednosti financijske imovine raspolozive za prodaju:
Ako je smanjenje fer vrijednosti financijske imovine raspoloZive za prodaju priznato direktno u glavnici i
postoji objektivni dokaz o umanjenju vrijednosti imovine, kumulativni gubitak koji je priznat direktno u
glavnici uklanja se iz glavnice i priznaje u racunu dobiti i gubitka, ¢ak i ako se financijska imovina nije
prestala priznavati.
Ako se u narednom periodu fer vrijednost duznickog financijskog instrumenta klasificiranog kao imovina
raspoloZiva za prodaju povecava i povecanje se moze objektivno povezati s dogadajima koji nastaju
nakon Sto je gubitak od umanjenja vrijednosti priznat u racunu dobiti i gubitka, gubitak od umanjenja
vrijednosti treba biti ukinut i ukidanje iznosa priznati u racunu dobiti i gubitka.
Gubici od umanjenja vrijednosti priznatih u racunu dobiti i gubitka na ulaganja u vlasnicke instrumente
klasificirane kao raspolozive za prodaju ne moze biti ukinuta kroz racun dobiti i gubitka.

Clan 20.

Ulaganje Drustva u ulagacke nekretnine

Ulagacke nekretnine predstavljaju dugorocnu imovinu ili njene dijelove koji su namijenjeni za
ostvarivanje najma ili su nabavljene sa namjerom ostvarivanja kapitalne dobiti.

U slucaju posjedovanja kombinovane nekretnine, kao ulagacke i redovne (poslovne), nekretnina ¢e se
priznavati po MRS 40 — Ulaganja u nekretnine, ukoliko je dio za redovne, poslovne djelatnosti
povrsinom manji od 20% u odnosu na ukupnu povrsinu nekretnine.

Mjerenje prilikom i nakon pocetnog priznavanja dugorocne ulagacke nekretnine Ce se vrsiti metodom
nabavne vrijednosti.

IV . POLITIKA VREDNOVANJA I ISKAZIVANJA ZALIHA
Clan 21.

Zalihe se vrjednuju sukladno MRS-u 2.

Nabavna vrijendost/cijena kosStanja zaliha obuhvata sve troskove nabavke,troskove proizvodnje i druge
troSkove koji su nastali u procesu dovodenja zaliha na sadasnju lokaciju i u sadasnje stanje(paragraf 10
MRS 2).

Zalihe sirovina i materijala,rezervnih dijelova,sitnog inventara,ambalaze i auto-guma vrjednuju se po
trosku(nabavnoj vrijednosti)..

Clan 22.

Nabavna vrijednost / cijena kostanja zaliha utvrduje se primjenom metode prosje¢nog ponderisanog
troska.

Clan 23.
Obezvredenje zaliha vrsi se direktnim otpisivanjem na teret rashoda

Clan 24.

Sitnim inventarom smatraju se predmeti Ciji je vijek upotrebe kraci od jedne godine (12 mjeseci).
Kao dopunski kriterij se uzima pojedinacna vrijednost, niza od 250 KM.
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Clan 25.

Otpis sitnog inventara vrsi se metodom 100% otpisa.
Otpis sitnog inventara vrSi se prilikom stavljanja u upotrebu, a isknjizavanje istog vrsi se kada je
sredstvo rashodovano.

V. GOTOVINA I EKVIVALENTI GOTOVINE
Clan 26.

U racunovodstvu drustva mora biti obezbijedeno pracenje gotovine i ekvivalenata gotovine analiticki, po
vrstama i u skladu sa potrebama drustva.

Gotovina i iekvivalenti gotovine drustva Cine:

- novacana sredstva podignuta sa transakcijskog racuna (KM),

- novacana sredstva koja se nalaze u blagaijni,

- novcana sredtsva podignuta sa deviznog transakcijskog racuna,

- novcana sredstva koaj se nalaze u deviznoj blagajni.

Clan 27.

U drustvu se vode slijedece blagajne:

- blagajna u KM(KM-blagajna u daljem tekstu),

- ostale blagajne na osnovu ukazane potrebe i odluke Direktora drustva.

Sav promet gotovinskih novcanih sredstava se vodi u jednoj KM-blagajni.

Blagajnicko poslovanje se evidentira preko:

- naloga za naplatu,

- naloga za isplatu,

- dnevnika blagajni¢kog poslovanja..

Blagajnicko poslovanje e moze evidentirati rucno ili elektronski(gdje dnevnik i nalozi moraju imati
zadovoljavajucu formu).

Clan 28.

Gotovinska novcana sredstva se drze u kasi blagajne kojom rukuje blagajnik koji je odogovoran za
naplate,isplate i stanje gotovine u blagajni.
Izuzetno,direktor drustva moze Odlukom imenovati viSe blagajnika ako je oragnizovano vise blagajni.

Clan 29.

U KM-blagaijni se evidentiraju sliedece naplate:

- podignuta gotovina sa transakcijskog racuna,

- ostale uplate nastale kao rezultat redovnog poslovanija.

Iz KM-blagajne se evidentiraju slijedece isplate:

- akontacije za sluzbeni put,

- dnevnice i troskovi sluzbenog puta,

- ostale isplate nastale kao rezultata redovnog poslovanja.

Isplate i naplate mogu se vrsiti samo na osnovu predhodno izdatog dokumenta kojim se odobrava ili
nareduje naplata,odnosno isplata(racun,nalog ili dr.relevantan dokument).

Isplate akontacija i drugih vidova ispalta koje ne prati poseban dokumnt moze se vrsiti samo u slucaju
kada tu isplatu svojim potpisom na smaom nalogu za isplatu,odobri ili naredi direktor ili drugo ovlasteno
lice.

Blagajncki dnevnik sa okumnetima o isplati i naplati prije predaje u raCunovodstvo,mora biti potpisan od
strane blagajnika, primaoca, odnosno isplatioca i drugih ovlastenih lica od strane direktora. Svaki
dokument mora biti numerisan i popunjen tako da iskljuCuje svaku mogucnost naknadnog dopisivanja.
Ispisivanje i potpisivanje dokumenta o isplati i naplati je jednokratno,sa dvije kopije i orginalom,za
potrebe primaoca,odnosno uplatioca,racunovodstva i blagajne.

Blagajna se vodi i zakljuCuje svakodnevno,ukoliko ima promjena(uplata i isplata)tog dana.
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Jedan primjerak blagajni¢kog dnevnik sa svim priloZenim dokumentima,dostavlja se racunovodstvu na
knjizenje isti dan,a najkasnije sutradan.

Clan 30.

Visina sredstava u blagajni nije unaprijed ogranicena,kao ni visina isplata,osim ukoliko bi time bili
povrijedeni posebni propisi ili interesi drustva.

U smislu stava 1.ovog Clana,u svim situacijama u kojima je to propisano i moguce,preporucuje se
bezgotovinsko poslovanje putem transakcijskih raCuna drustva otvorenih u poslovnim bankama,dok se
gotovinska placanje i naplate koriste samo u za to uobic¢ajenim situacijama,odnosno ukoliko se za tim
ukaze posebna potreba,hitnost i sl.

Clan 31.
Kontrolu blagajni¢kog poslovanja vrsi rukovoditelj sektora za financije i racunovodstvo.

VI. POTRAZIVANJA .
Clan 32.

Potrazivanja od prodaje i druga potrazivanja iz poslovnih odnosa priznaju se po nominalnoj vrijednosti
(obracunska osnova).

Clan 33.

Najmanje na dan svake bilance stanja vrSi se procjena naplativosti potrazivanja, pri ¢emu se u obzir
uzimaju sljededi faktori:

« likvidnost i solventnost partnera,

« povijesti otplacivanja obveza,

» ekonomski trendovi u datom podrucju,

 snizenje kreditnog rejtinga duznika.

Clan 34.
Otpis potraZivanja se vrsSi na teret rashoda.
Clan 35.

KratkoroCna potrazivanja obuhvataju potrazivanja od fondova, potraZivanja za kamate, potrazivanja od
Fonda kojim upravlja i ostala potraZivanja.

Potrazivanja koja Drustvo formira prema fondu kojim upravlja regulisana su Zakonom o investicijskim
fondovima koji strogo definiSe vrste potrazivanja i nacin utvrdivanja visine istih koje Drustvo moze
formirati prema fondu, a to mogu biti:

- potrazivanja na osnovu provizije za kupovinu i otkup udjela fondova,

- potrazivanja po osnovu upravljacke provizije,

Visina upravljacke provizije Drustvu utvrduje se u procentualnom iznosu u odnosu na imovinu Fonda, i
obracunava se dnevno, a naplacuje mjesecno

Zajmovi i potrazivanja sukaldno MRS-u 39, podlijezu provjeri testa umanjenja vrijednosti imovine na
svaki datum izrade bilance stanja.

Efekti testa umanjenja, gubici direktno terete bilancu uspjeha Drustva. Ako se u sljedecem periodu
iznos gubitka iz testa umanjenja smaniji, prethodno priznati gubitak ispravlja se u bilanci uspjeha.

Eurohaus Invest d.o.o. Sarajevo strana 8 / 12



Pravilnik o raGunovodstvenim politikama durstva za upravljanje fondovima

VII. REZERVISAN]A 5
Clan 36.

Procjena visine rezervisanja se vrsi na sljedeci nacin:

a) Rezervisanje za zapocete sudske sporove se procjenjuje na osnovu tuzbenog zahtjeva, informacija
o visini sudskih troskova, vjestacenjima i sl.

b) Rezervisanje za otpremnine se procjenjuje na osnovu informacija o broju zaposlenika, visini
otpremnine, godinama staza kod poslodavca i sl.

c) Rezervisanja za Stetne ugovore se procjenjuju primjenom statistickin metoda.

d) Rezervisanja za restruktuiranje druStva se procjenjuju na osnovu detaljne kalkulacije — plana
restruktuiranja koji sadrzi i financijske pokazatelje.

e) Za ostala rezervisanja se primjenjuju metode za koje se u datom trenutku procjenjuje da su
najpouzdanije.

Procjenu rezervisanja za Stetne ugovore, otpremnine i jubilarne nagrade vrse ovlastena lica, vjestaci i

aktuari.

Clan 37.

Prilikom ukidanja rezervisanja drustvo ¢e primijeniti bruto princip, iskazivanjem prihoda od ukidanja
rezervisanja u punom iznosu rezervisanja i rashoda u punom iznosu.

Clan 38.

Procjena visine rezervisanja vrsi se najmanje na dan izrade svake bilance stanja.
Prilikom procjene visine rezervisanja primjenjuju se metode iz ¢lana 35. ovog Pravilnika.

Clan 39.
Rezervisanja se uvijek priznaju kao rashod, a ne kao sredstvo.

VIII. OBVEZE 5
Clan 40.

Obveze se iskazuju po nominalnoj vrijednosti i preispituju najmanje na svaki dan bilance stanja.
Dugorocne obveze se ne uvecavaju za kamate predvidene i obraCunate u ugovorima i dokumentima o
zaduzenju.

Clan 41.

Obveze Drustva su:
a) Dugorocne obveze:

- dugorocCne financijske obveze,

- dugoroCna razgrnicenja i rezervisanja:odloZene porezne obveze,druga razgranicenja,

- dugorocne obveze klasificirane u grupu sa sredstvima namjenjenim za prodaju ili otudenje
b) Kratkorocne obveze

- kratkoroc¢ne financijske obveze,

- obveze prema dobavljac¢ima i druge obveze

- kratkoroCne obveze klasificirane u grupu sa sredstvima namjenjenim za prodaju ili otudenje

- pasivna vremenska razgranicenja.
Prilikom pocetnog priznavanja Drustvo mijeri financijsku obvezu po njenoj nabavnoj vrijednosti koja
predstavlja fer vrijednost nadoknade koja je primljena za nju.
Transakcijski troskovi se ukljucuju u pocetno mjerenje svih financijskih obveza.
Nakon pocetnog priznavanja, Drustvo mjeri sve financijske obveze po amortizovanoj vrijednosti, osim
obveze koje drzi radi trgovanja i derivata koji predstavljaju obveze koje mjeri po fer vrijednosti.
Smanjenje obveza po osnovu zakona, vanparni¢nog poravnanija i sl. vrsi se direktnim otpisivanjem.
U okviru kratkorocnih obveza prikazane su obveze iz poslovanja (obveze prema
dobavljacima, obveze za neto zarade i poreze i doprinose na teret zaposlenih, kao i druge
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obveze). Obveze prema dobavljaima i ostale kratkorocne oaveze iz poslovanja iskazane su po
nominalnoj vrijednosti

IX. PRIHODI y
Clan 42.

Poslovni prihodi Drustva odnose se najvecim dijelom na prihode od fonda, i to:
- naknade za upravljanje investicijskim fondovima,
- provizija za kupovinu udjela fonda (ulazna provizija),
- provizija za otkup udjela fonda, (izlazna provizija) i
- druge naknade
Prihodi su priznati u blanci uspjeha na osnovu slijede¢ih elemenata:
- upravljacka provizija je ostvarena na osnovu usluge upravljanja fondom
- iznos prihoda se mozZe pouzdano izmjeriti na osnovu fakture,ugovora ili naplacenog iznosa,
- postoji vjerovatnaca, odnosno potpuna izvjesnost da ¢e ekonomske koristi vezane za transakciju

pritjecati u poduzece.
Drustvo za upravljanje naplacuje naknadu za upravljanje Fondom u iznosu od 2 % godisnje. Ova
naknada se obracunava dnevno na neto vrijednost imovine Fonda za taj dan, a naplacuje na
mjesecnom nivou. Navedena naknada obracunava se svakog dana, s tim Sto se za neradni dan obracun
vrsi po vrijednosti od poslednjeg radnog dana. Naknada se naplacuje iz imovine Fonda, a prema
pravilima utvrdenim Prospektom Fonda.
Naknada za kupovinu ili ulazna provizija je provizija koju investitor placa prilikom svake uplate u Fond,
odnosno sa prvim ulogom u Fond, kao i prilikom svakog slijede¢eg uloga u Fond.
Naknada za otkup se obracunava u visini od 1,00% do 3% od ukupne vrijednosti udjela koji se
otkupljuju. Naknada za otkup se ne obracunava na udjele Fonda koje je udjelicar kupio minimum tri
godine prije podnoSenja zahtjeva za njihov otkup.
Prihodi od prodaje ulaganja (stalnih sredstava) utvrdeni su kao razlika izmedu postignute prodajne
cijene ulaganja i knjigovodstvene vrijednosti ulaganja (stalnog sredtsva).
Prihodi od kamata, predstavljaju prihode od kamata koje Drustvo ostvaruje po osnovu duznickih
vrijednosnih papira i po osnovu depozita.
Prihodi od kamata su priznati na osnovu napla¢enog prihoda koje se odnosi na kamate.Prihodi od
kamata iskazuju prihode od kamata po osnovu depozita po videnju.
Prihodi od naknada za upravljanje fondom priznaju se za period vrSenja usluge upravljanja Fondom.
Prihodi od provizija za kupovinu i otkup udjela i prihodi od drugih naknada priznaju se u momentu
izvrSenja usluge. y

Clan 43.

Prihodi od transakcija jesu realizirani dobici kojim se obuhvacaju dobici koji nastaju pri prodaji

vrijednosnih papira, promjeni kursa stranih valuta i prodaji nekretnina.

- Realizirani dobici na prodaji vrijednosnih papira: obuhvataju se dobici ostvareni prodajom vrijednosnih
papira po cijenama visim od njihove knjigovodstvene vrijednosti.

- Realizirane pozitivne kursne razlike: iskazuju se dobici po osnovu rasta kursa valute u kojoj je iskazana
monetarna imovina, kao i po osnovu pada valute u kojoj su iskazane obveze.

- Realizirani dobici na prodaji nekretnina: obuhvataju se dobici nastali prodajom nekretnina po cijeni
viSoj od knjigovodstvene vrijednosti.

- Ostali realizirani dobici su svi ostali dobici koji nisu gore navedeni.

X. RASHODI
Clan 44.

Rashodi Drustva knjize se prema iznosu utvrdenom sukladno ugovoru, raCunu dobavljaca ili drugim
dokumentom.
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Clan 465.

Poslovne rashode Cine rashodi fonda i poslovni rashodi Drustva.

Rashodi obuhvataju troskove marketinga pri javhom pozivu za upis udjela Fonda kao i druge troskove

marketinga, troskove usluga kastodi banke, troskove naknade posredovanja i ostale rashode od

upravljanja Fondom.

Poslovni rashodi Drustva su rashodi koji su uvjetovani obavljanjem poslovne aktivnosti Drustva i

predstavljaju slijedece rashode:

- Materijalni troSkovi obuhvacaju troskove za utroSene sirevine-i materijal,utroSenu energiju,utroSene
rezervne dijelove i otpis sitnog inventara,auto-guma.

- Troskovi amortizacije:amortizacija do iznosa porezno priznatih rashoda.

- Troskovi primanja uposlenih obuhvacaju:plate i naknade plata(neto),doprinose i poreze iz plata i na
Plate,ostali troskovi uposlenih:za ishranu u toku rada,regres za godisnji odmor,te troskove prevoza na
rad i sa rada.

- Troskovi usluga obuhvacaju zakupnine i najamning,intelektualne i osobne usluge,usluge izstrazivania i
razvoja.

- Ostali troskovi poslovanja obuhvacdaju poreze koje ne ovise od financijskog rezultata i takse,troskove
osiguranja,izdatke za ostala materijalna prava uposlenih.

Clan 4e6.

Rashodi su priznati u bilanci uspjeha na osnovu direktne povezanosti izmedu nastalih troskoa i
specificnih stavki prihoda,po principu suceljavanja prihoda i rashoda. Priznavanje rashoda vrseno je
istodobno i sa priznavanjem poveéanja obveza ili smanjenja sredstava,bez obzira da li su plaéene ili ne.
Svi rashodi koji su nastali i koji se donose na obracunski perio,priznati su u bilanci uspjeha bez obzira
da li se istovremeno radi i o odlivu gotovine ili ekvivalenata gotovine ili ne.
Kamate pozajmljnih sredstava su priznate u iznosu koji se odnosi na iznos upalcenih sredstava po
osnovu kamata. y

Clan 47.

Financijski prihodi i financijski rashodi

Financijske prihode Cine prihodi od kamata, pozitivne kursne razlike.

Prihodi od kamata obuhvataju kamate po osnovu sredstava Drustva na teku¢im racunima i depozita kod
banaka.

Prihodi od kamata su obraCunati po nacelu uzro¢nosti prihoda i rashoda i uslovima iz

obligacionog odnosa, koji su definisani ugovorom izmedu Drustva i banke.

Financijski rashodi obuhvataju rashode kamata i negativne kursne razlike.

Clan 48.

Preracunavanje stranih sredstava placanja i racunovodstveni tretman kursnih razlika
Stavke ukljucene u financijske izvjeStaje Drustva odmijeravaju se koristenjem valute primarnog
privrednog okruzenja u kome Drustva posluje (funkcionalna valuta). Financijski izvjestaji prikazani su u
KM valuti, koja predstavlja funkcionalnu i izvjeStajnu valutu Drustva.

Sredstva i obveze iskazani u stranoj valuti na dan bilance stanja, preracunavaju se u KM po srednjem
kursu Centralne banke BiH vaze¢em na dan bilance stanja.

Poslovne promjene nastale u stranoj valuti su preracunate u KM po srednjem kursu utvrdenom na
medubankarskom trziStu deviza, koji je vaZio na dan poslovne promjene.

Kursne razlike nastale prilikom preracuna pozicija bilance stanja iskazanih u stranoj valuti i prilikom
poslovnih transakcija u stranoj valuti, evidentirane su u korist ili na teret bilance uspjeha kao financijski
prihodi, odnosno financijski rashodi.
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XI. OSTALE ODREDBE 5
Clan 49.

Pravilnik o racunovodstvenim politikama Drustva donosi Uprava Drustva sukladno ¢lanu 45. Statuta
Drustva,a usvaja ga Nadzorni odbor Drustva sukladno ¢lanu 36. Stauta Drustva.
Tumacenje ovog Pravilnika daje uprava (direktor), a njegove izmjene i dopune vrSe se na nacin na koji
je i donesen Pravilnik.
Clan 50.
Ovaj pravilnik stupa na snagu danom donoSenja.
Broj: / 2010

U Sarajevu, godine

Direktor

(Armin Mulahusic)
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